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TERCEIRO ADITAMENTS- “AO INSTRUMERTG- PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA SINQIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

SINQIA S.A,, sociedade andnima com registro de capital aberto perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CYM”), com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sd@o Paulo, na
Rua Bela Cintra, 755, 7° andar, Consolagdo, CEP 01415-003, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 04.065.791/0001-99, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central,
atuando por sua filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 466, bloco B, sala 1401, Ttaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n°
15.227.994/0004-01, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario™), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido) (“Debenturistas™);

¢, ainda, na qualidade de Fiadores (e individualmente Fiador(a)),

SENIOR SOLUTION SERVICOS EM INFORMATICA LTDA.,, sociedade empresaria,
do tipo limitada, com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Bela
Cintra, 755, 4° andar, Consolag¢do, CEP 01415-003, inscrita no CNPJ sob o n°
04.859.768/0001-76, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Senior

Servicos™);

SENIOR SOLUTION CONSULTORIA EM INFORMATICA LTDA., sociedade
empresaria, do tipo limitada, com sede na Cidade de So Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Bela Cintra, 755, 5° andar, Consolagdo, CEP 01415-003, CEP 01414-001, inscrita no
CNPJ sob o n° 03.017.804/0001-91, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Senior Consultoria™); e

CONTROLPART CONSULTORIA E PARTICIPACOES LTDA., sociedade
empreséria, do tipo limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, na
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Rua Bela Cintra, 755, 8° andar, C()n:solagﬁo,AGEP-014157603_',:Enscrita no CNPJ sob o n°
01.442.872/0001-72, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Controlpart” e, em conjunto com a Senior Servigos e Senior Consultoria, os “Fiadores™).

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e os Fiadores doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emissora emitiu 50.000 (cinquenta mil) Debéntures, com valor nominal de R$
1.000,00 (mil reais), perfazendo o total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
por meio da formalizagdo do “Instrumento Particular de [Escritura da 1° (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Singia S.A.” celebrado entre as Partes em 21 de
fevereiro de 2019 (“Escritura de Emisséo’);

(B) as Partes firmaram no dia 26 de fevereiro de 2019 o “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, com Esfor¢os Restritos de
Distribui¢do, da Singia S.A. » para re-ratificar o Valor Total da Emissdo, a quantidade de
Debéntures emitidas e a clausula que trata da distribuicdo parcial das Debéntures, bem
como alterar o prazo de registro das garantias reais que foram formalizadas por meio do
«primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de
Duplicatas, Conta, Aplicagdo Financeira e Outras Avengas”, celebrado em 01 de margo de
2019;

(C) as Partes firmaram no dia 19 de setembro de 2019 o “Segundo Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 17 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Piblica, com Esfor¢os Restritos de
Distribuicdo, da Singia S.A.”, para alterar as definigdes de Divida Liquida e Despesa
Financeira em relagdo aos indices financeiros a serem cumpridos pela Emissora, previstos
na clausula 6.1.2 da Escritura de Emissfo;

(D) em 27 de novembro de 2019, foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas no
ambito da Escritura de Emissdo, a qual deliberou a alteragio da Remuneragio das
Debéntures, previstas na clausula 4.10 da Escritura de Emiss&o

(E)  as Partes resolvem, de comum acordo, aditar a Escritura de Emiss@o para alterar a
clausula 4.10, que estabelece a Remuneragio das Debéntures no ambito da Escritura de
Emisséo.



Resolvem, por meio desta € na melhor forra de direits. firmar o presente “Terceiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da Singia S.A.” (“Terceiro Aditamento”), mediante as seguintes

clausulas e condigoes:

CLAUSULA PRIMEIRA
DAS DEFINICOES

1.1.  Os termos definidos e as expressoes adotadas neste Terceiro Aditamento, iniciados
em letras maidsculas, no singular ou no plural, e que ndo tenham sido de outra forma
definidos neste Terceiro Aditamento, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de
Emisséo.

CLAUSULA SEGUNDA
DAS ALTERACOES

21. As Partes resolvem alterar a clausula 4.10.1 da Escritura de Emissdo, para alterar a
Remuneracio das Debéntures, especialmente quanto ao percentual (spread) ou sobretaxa, a
qual passard a vigorar com a seguinte redag@o:
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410.1 As Debéntures fardo jus a remuneragdo equivalente a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias digrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo
didrio disponivel em sua pdgina na infernet (http:/fwww.b3.com.br) (“Taxa DI-Over”),
acrescida exponencialmente de um percentual (spread) ou sobretaxa de 1,75% (um inteiro
e sefenta e cinco centésimos por cento) ao ano, até 26 de novembro de 2019, inclusive, e
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano a partir de 27 de novembro de
2019, inclusive, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, desde a
primeira Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento da Remumneragdo (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, e 0 seu
pagamento de acordo com a forma a ser detalhada na Escritura de Emissdo

(“Remuneragdo”), de acordo com a formula abaixo:

()

Spread = 1,7500 (um inteiro e setenta e cinco centésimos) até 26 de novembro de 2019,
inclusive

Spread = 1,5000 (um inteiro e cinquenta centésimos) a partir de 27 de novembro de 2019,
inclusive” -



CLAUSULA TERCEIRA
DA RATIFICACAO

3.1. Permanecem inalteradas as demais disposi¢des anteriormente firmadas, que ndo
apresentem incompatibilidade com o Terceiro Aditamento ora firmado, as quais sdo neste
ato ratificadas integralmente, obrigando-se as Partes e seus sucessores ao integral
cumprimento dos termos constantes N6 mesmo, a qualquer titulo.

CLAUSULA QUARTA
DISPOSICOES GERAIS

4.1. Este Terceiro Aditamento € celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

42. A invalida¢io ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Terceiro Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até
o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidagéo ou nulidade de qualquer clausula deste Terceiro Aditamento, as
Partes desde ja se comprometem a negociar, N0 menor prazo possivel, em substituicdo a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Terceiro Aditamento, de termos €
condigdes validos que reflitam os termos € condicdes da clausula invalidada ou nula,
observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociagéo da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

43. As Partes declaram, miitua e expressamente, que este Terceiro Aditamento foi
celebrado respeitando-se 0s principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente €
firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

44. Os prazos estabelecidos neste Terceiro Aditamento serio computados de acordo
com o disposto no artigo 132 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”), sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

4.5. Tendo em vista as alteragdes contidas neste Terceiro Aditamento, as Partes resolvem

consolidar a Escritura de Emissdo com as alteragdes promovidas, a qual passa a vigorar
com a redagdo constante do Anexo L

CLAUSULA QUINTA
LEI APLICAVEL

5.0 Este Terceiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasii




CLAUSULA SEXTA
FORO

6.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, com
rentncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir
quaisquer controvérsias decorrentes neste Terceiro Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam as partes o presente Terceiro Aditamento,
em 4 (quatro) vias de igual forma e teor € para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)

testemunhas abaixo assinadas.
Sio Paulo, 27 de novembro de 2019

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXQL. - -
ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
SINQIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

SINQIA S.A., sociedade andnima com registro de capital aberto perante a
Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Rua Bela Cintra, 755, 7° andar, Consolagdo, CEP 01415-
003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n°
04.065.791/0001-99, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central, atuando por sua filial na Cidade de So Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, 466, bloco B, sala 1401, [taim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ sob o n°® 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Agente Fiducidrio”), na qualidade de representante dos
titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”);

¢, ainda, na qualidade de Fiadores (e individualmente Fiador(a)),

SENIOR SOLUTION SERVICOS EM INFORMATICA LTDA., sociedade
empresaria, do tipo limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Bela Cintra, 755, 4° andar, Consolagdo, CEP 01415-003, inscrita no
CNPJ sob o n® 04.859.768/0001-76, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados e identificados nas pdginas de assinaturas do
presente instrumento (““Senior Servigos™);

SENIOR SOLUTION CONSULTORIA EM INFORMATICA LTDA,,
sociedade empreséria, do tipo limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Bela Cintra, 755. 5° andar, Consolag¢go, CEP 01415-003, CEP
01414-001, inscrita nc CNPJ sob o n® 03.017.804/0001-91, neste ato representada
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por seus representantes legais devidamentz- aiitarizados e identificados nas paginas
de assinaturas do presente instrumento (“Senior Consultoria™); e

CONTROLPART CONSULTORIA E PARTICIPACOES LTDA., sociedade
empresaria, do tipo limitada, com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Bela Cintra, 755, 8° andar, Consolagdo, CEP 01415-003, inscrita no
CNPJ sob o n°® 01.442.872/0001-72, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Controlpart” e, em conjunto com a Senior Servigos e Senior
Consultoria, os “Fiadores™).

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario, e os Fiadores doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Néao
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de
Distribuigiio, da Singia S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo™), mediante as
seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. A (i) emissdo de debéntures simples, nédo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Gnica, da Emissora
(“Emiss#o™), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"); (ii) oferta publica com
esforos restritos de distribui¢do de debéntures, nos termos da Lei n.° 6.385, de
07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucdo CVM 476"), e das demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"); e (iii) outorga da Fianca e
das Garantias (conforme abaixo definido), serdo realizadas com base:

. na deliberagdo da assembleia geral extraordinaria da Companhia
realizada em 21 de fevereiro de 2019 ("AGE da Companhia");

II. na clausula 8.7, alinea “f* do Contrato Social da Senior Servigos, que
estabelece as competéncias da administragio da Senior Servigos
realizada em 21 de fevereiro de 2019 ("ARS da Senior Servicos");

11I. na clausula 8.7, alinea “f* do Contrato Social da Senior Consultoria, que
estabelece as competéncias da administragio da Senior Consultoria
realizada em 21 de fevereiro de 2019 ("ARS da Senior Consultoria"); e
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IV.na clausula 7, 'parégrafo S‘:,- -i-i}-eiso «y» do Contrato Social da
Controlpart, que estabelece as competéncias da administragdo da
Controlpart realizada em 21 de fevereiro de 2019 ("ARS da

Controlpart").

CLAUSULA II
REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fian¢a e¢ das Garantias serdo realizadas com
observéncia aos seguintes requisitos abaixo.

2.1. Dispensa de Registro na CVM

2.1.1. Nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476, a Oferta esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, e do artigo 19 da Lei
n.°6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, por se tratar de oferta
plblica de valores mobilidrios, com esforgos restritos de distribuigfo, ndo sendo
objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da
comunicagfo sobre o inicio da Oferta ¢ a comunicagdo de seu encerramento aCVM,
nos termos dos artigos 7°-A e 8°, respectivamente, da Instrugdo CVM n® 476
(“Comunicacdo de Inicio” e “Comunicacdo de Encerramento”, respectivamente).

2.2. Registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.2.1. Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuigdo, a Oferta
poderé vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
“Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigio ¢ Aquisigio de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor (“Cédigo
ANBIMA™), exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados
da ANBIMA. Tal registro esté condicionado & expedigdo, até a data da comunicagdo
de encerramento que trata o artigo 8° da Instrugio CVM 476, de diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Préticas da
ANBIMA, nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, do referido codigo.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publica¢bes dos Atos Societarios
2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da
AGE da Companhia sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“]JUCESP™) e publicada no jornal "Valor Econdmico".

2.4. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial

2.4.1. Nos termos do artigo 62, inciso I e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, esta Escritura e seus aditamentos serdo:
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(a) inscritos na JUCESP; e ~o----- ot

(b)  em virtude da Fianga prestada pelos Fiadores em beneficio dos
Debenturistas nos termos aqui previstos, serfio registrados nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Comarca da
Cidade S#o Paulo, no Estado de Séo Paulo.

242 Esta Escritura devera ser devidamente arquivada na JUCESP (podendo ser
em forma eletrdnica, caso aplicavel, e desde que conste a chancela de inscrigdo na
JUCESP) ¢ registrada nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
competentes em até 10 (dez) Dias Uteis contatos da data de assinatura desse
respectivo instrumento, e uma via original devera ser enviada ao Agente Fiduciério
em até 05 (cinco) Dias Uteis, contados da data do respectivo arquivamento e
registro.

7 4.3. Eventuais aditamentos a presente Escritura de Emissdo deverdo ser
devidamente arquivados na JUCESP (podendo ser em forma eletronica, caso
aplicavel, e desde que conste a chancela de inscricdo na JUCESP) e registrados nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de assinatura desses respectivos instrumentos, € uma via
original devera ser enviada ao Agente Fiduciario em até 05 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do respectivo arquivamento e registro.

2.4.4. Qualquer aditamento & presente Escritura devera conter, em Seu ancxo, a
versio consolidada dos termos e condi¢Bes da Escritura, contemplando as alteragdes
realizadas.

2.5. Registro das Garantias

2.5.1 Nos termos do artigo 62, inciso IIl, da Lei das Sociedades por Agdes,
observado o disposto na 3.5.1 abaixo, as Garantias foram celebradas por meio do
“Instrumento Particular de Contrato de Cessfio Fiduciaria de Duplicatas, Conta,
Aplicagdo Financeira e Outras Avengas”, entre a Emissora, o Agente Fiduciério € 0
Banco Depositario (tal contrato e seus eventuais aditamentos, "Contrato de Cessdo
Fiduciaria").

2.5.2. O Contrato de Cessio Fiducidria sera registrado no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Comarca da Cidade de S&o Paulo em até 05 (cinco) Dias
Uteis, contados da data de assinatura do instrumento, e uma via original devera ser
enviada ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
respectivo registro.

253, Os eventuais aditamentos ao Contrato de Cessdo Fiduciaria deverdo ser
registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes em até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de assinatura dos respectivos instrumentos, e
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uma via original deverd ser-cnviada ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data do respectivo registro.

2.6. Depésito para Distribui¢io, Negociagio e Custodia Eletronica
2.6.1. As Debéntures (conforme definidas abaixo) serdo depositadas para:

(a) distribui¢io no mercado primério por meio do MDA — Moddulo de
Distribui¢io de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM
(“B3™), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da
B3;

(b)  negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente por meio
daB3;e

(c) custédia eletrénica na B3.

76.2. Na&o obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre investidores qualificados, conforme definido no artigo
9°_B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 539" ¢ “Investidores Qualificados”) e depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da data de cada subscri¢do ou aquisi¢do pelos Investidores
Profissionais (conforme abaixo definido), com excecdio do exercicio de garantia
firme pelo Coordenador Lider, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucédo CVM
476, e do cumprimento, pela Companhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures devera sempre
respeitar as disposigdes legais € regulamentares aplicaveis, em especial as restrigdes
e obrigagdes previstas no paragrafo {inico do artigo 13 da Instrugfio CVM 476.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Companhia

3.1.1. De acordo com seu Estatuto Social, a Companhia tem por objeto social a
produgdo, desenvolvimento, licenciamento, sublicenciamento e distribui¢do de
programas de computador - software, a assessoria, consultoria e desenvolvimento de
sistemas e redes de computadores, treinamento, organizagdo de eventos e afins de
informatica, elaboragdo e execugdo de planos, projetos e processos de automagio
empresarial e residencial no segmento de informatica, elaboragdo de projetos de
engenharia eletrénica no ramo de computagao, produtos e servigos de informatica e
similares por conta propria, processamento € comunicagdo de dados, prestagio de
servigos na 4rea de tecnologia da informagao, fornecimento de méao-de-obra na area

: y
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de tecnologia da informagZo; servigos -de- -assessoria, ccnsultoria e orientagdo
técnico-administrativa a terceiros, administragéo de bens préprios e participagdo em
outras sociedades, como quotista ou acionista.

3.2. Nimero da Emissio

32.1 As Debéntures representam a 1* (primeira) emissdo de debéntures da
Companbhia.

3.3. Valor Total da Emissdo

33.1. O valor total da Emissdo serd de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), na Data de Emiss@o.

3.4. Nuimero de Séries

3.4.1. A Emissio serd realizada em série Unica, sendo as debéntures objeto da
Oferta doravante denominadas “Debéntures”.

3.5. Garantias Reais

3.5.1. Em garantia do pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais
ou acessérios, presentes ou futuros, incluindo Encargos Moratdrios (conforme
definido abaixo), devidos pela Companhia e pelos Fiadores nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria, bem
como eventuais indenizagdes, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios
a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, e/ou desta
Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo Fiducidria (“Obrigacdes
Garantidas™), foram celebradas, respeitado o prazo limite da primeira Data de
Integralizagio, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
as seguintes garantias em cessdo fiduciaria, conforme previstas no Contrato de
Cessdo Fiduciaria ("Garantias"):

(1) direitos creditérios decorrentes de duplicatas, emitidas pela Emissora
e/ou demais empresas do grupo econdmico, nas quais a Emissora
detenha 99% (noventa e nove por cento) do capital social, que
deverdo representar um montante de 2,00% (dois por cento) do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da
Remunera¢io (“Valor Minimo de Duplicatas™), sendo que o Valor
Minimo de Duplicatas devera ser constituido em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da primeira Data de Integralizagdo, bem como das
contas vinculadas por onde transitard o fluxo proveniente das

duplicatas; ,
(£ >
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(i)  direitos creditorics sobre--afs).- Conta(s) _vinculada(s) (conforme
definida(s) no Contrato de Cessdo Fiduciaria) e a totalidade dos
recursos nela depositados, por onde passara o fluxo minimo mensal
de recebiveis provenientes de contratos celebrados pela Emissora
e/ou demais empresas do grupo econdmico, nas quais a Emissora
detenha 99% (noventa e nove por cento) do capital social, e seus
clientes, equivalente a no minimo 6,00% (seis por cento) do Valor
Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneragdo (“Fluxo Minimo de Contratos”), sendo que o Fluxo
Minimo de Contratos devera ser constituido em até 90 (noventa) dias
corridos da primeira Data de Integralizagdo; e

(iii) aplicagdes financeiras de titularidade da Emissora no montante
minimo de RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), nos termos do
Contrato de Cessio Fiduciéria (“Aplicagio Financeira Inicial), que
deverfio ser constituidas em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
primeira Data de Integralizagdo.

3.5.2. As disposigdes sobre o reforgo, substitui¢do e liberagdio das garantias e dos
recursos que transitam na Conta Vinculada, assim como todos os demais termos €
condigdes aplicaveis a Cesséo Fiduciéria, encontram-se descritos no Contrato de
Cessfo Fiduciaria.

3.6. Garantias Fidejussorias

3.6.1. Fianca dos Fiadores. Os Fiadores, neste ato, se obrigam, solidariamente e
com a Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, perante 0s Debenturistas,
como fiadores, principais pagadores e solidariamente (com a Companhia)
responséveis por todas as ObrigagGes Garantidas, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, pardgrafo
Gnico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 da Lei n.10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), e dos artigos 130 e 794
da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Codigo de Processo
Civil") ("Fianga").

3.6.1.1. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugao, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungdo que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez
declarado o vencimento antecipado das ObrigagSes Garantidas, ou no vencimento
final das Debéntures sem que as ObrigagGes Garantidas tenham sido quitadas. A
Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos
Debenturistas quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo de
todas as Obrigagdes Garantidas, sendo certo que a ndo execugdo da Fianga por parte
do Agente Fiduciario ndo ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de
execugdo da Fianga pelos Debenturistas.
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3.6.1.2. Os Fiadores se olsjl:igilm a, indjepg:g_'[c_ienteménté 4z qualquer pretensio, agao,

disputa ou reclamagdo que a Companhia venha a ter ou exercer ¢m relagdo as suas
obrigagdes, honrar a Fianga no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis contado a partir do
recebimento de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario informando da falta de
pagamento de qualquer das Obrigagdes Garantidas pela Companhia, fora do dmbito
da B3.

3.6.1.3. A Fianca aqui referida ¢ prestada em carater irrevogavel e irretratdvel e
entrard em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo e permanecera
vélida até o pagamento integral de todas as Obrigagdes Garantidas.

3.6.1.4. Os Fiadores, desde ja, concordam ¢ se obrigam a, (i) somente apos a
integral liquidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Cessio Fiduciéria, exigir e/ou demandar a Companhia em decorréncia de qualquer
valor que tiverem honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emisséo
e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria; e (ii) caso recebam qualquer valor da
Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Debéntures, e/ou desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cesséo Fiduciaria
antes da integral liquidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ ao
Agente Fiduciério nos termos das Debéntures, e/ou desta Escritura de Emisséo e/ou
do Contrato de Cessdo Fiducidria, repassar, no prazo de 01 (um) Dia Util contado da
data de seu recebimento, tal valor em favor dos Debenturistas.

3.6.1.5. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relagdo a Fianga serdo
efetuados livres e liquidos, sem a deduc@o de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros,
bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo os
Fiadores pagar as quantias adicionais que sejam necessdrias para que OS
Debenturistas recebam, apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma
quantia equivalente & que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicaveis.

1.6.1.6. Nenhuma obje¢do ou oposi¢do da Companhia podera ser admitida ou
invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacBes perante os Debenturistas.

3.6.1.7. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteragdes e quaisquer outras modificagdes no Contrato de Cessdo Fiduciaria, nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta.

3.6.1.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia pelo Agente Fiducidrio
dos prazos para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas nfio ensejard, sob

hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

3.7. Colocacio e Procedimento de Distribui¢do
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3.7.1 As Debéntures serdio objeto de distribuigéo publica, com esforgos restritos de
distribui¢fio, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada, e da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagéo,
com a intermediagdo de instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo
de valores mobili4rios responsavel pela distribuigdo das Debéntures (“Coordenador
Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo e
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da 1* (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, da Singia
S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de

3.7.1.1. Serd admitida distribuigo parcial das Debéntures, observado que a Emissdo
somente sera efetivada se for colocada, no minimo, 32.000 (trinta e duas mil)
Debéntures (“Quantidade Minima”). Na eventualidade da Quantidade Minima de
Debéntures ndo ser colocada no dmbito da Emissfio, a Emissdo serd cancelada,
sendo todas as intengdes de investimento automaticamente canceladas. Fica
estabelecido que eventual saldo de Debéntures néo colocado no ambito da Emissdo
seré cancelado pela Emissora por meio de aditamento a Escritura de Emisséo, sem a
necessidade de qualquer deliberagdo societéria adicional da Companhia ou
assembleia geral de Debenturistas.

3.7.2. O plano de distribuigfo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribuicfio. Para tanto, o Coordenador
Lider poderd acessar, no mdximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais,
sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢do por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais.

372.1 Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagfo de lotes minimos ou
méaximos, sendo que o Coordenador Lider, com expressa € prévia anuéncia da
Emissora, organizara plano de distribuigéo nos termos da Instru¢ao CVM 476, tendo
como publico alvo investidores profissionais, assim entendidos, nos termos do
artigo 9°-A da Instrugio CVM 539 (“Investidores Profissionais™), como (i)
instituicdes financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitaliza¢do; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor profissional mediante termo préprio; (v) fundos de investimento; (vi)
clubes de investimento, desde que a carteira seja gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobili4rios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; ¢ (viii)
investidores ndo residentes.

/
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3.7.2.2. As Partes comprometem-se a rdo realizar abusea de investidores através de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagdo de
servigos plblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo € paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 2°,

paragrafo Gnico, da Instrugdo CVM 476.

3723, No ato de subscrigio das Debéntures, 0S Investidores Profissionais
assinardo declaragdo atestando que efetuaram sua prépria andlise com relagdo a
capacidade de pagamento da Emissora ¢ atestando sua condigdo de Investidor
Profissional, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539, ¢ estar cientes,
entre outras coisas, de que: (a) a Oferta néo foi registrada perante a CVM, e que
podera vir a ser registrada na ANBIMA apenas para fins de informag&o de base de
dados, nos termos da Clausula 2.2.1 acima, desde que expedidas diretrizes
especificas pela ANBIMA até a data da Comunicagéo de Encerramento; e (b) as
Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamenta¢do
aplicavel e nesta Escritura, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar
sua concordancia expressa a todos 0s termos € condigdes desta Escritura.

3.7.3. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com 0
Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
Investidores Profissionais que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos
referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

3.7.4. N#o havera preferéncia para subscrigéo das Debéntures pelos atuais acionistas
ou controladores diretos ou indiretos da Emissora.

3.7.5. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nio sera firmado contrato de estabilizag@o
de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.8. Banco Liquidante e Escriturador

3.8.1. A institui¢do prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures € o
Itatt Unibanco S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de S#o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, CEP 04344-902,
inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liguidante").

3.8.2. A instituigio prestadora de servigos de escrituragéo das Debéntures ¢ a Itad
Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.3 53/0001-64 ("Escriturador").

3.9. Destinacio dos Recursos
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utilizados exclusivamente para aquisigio de participages societirias em
determinadas empresas, bem como reforgo de caixa da Emissora. Tais aquisi¢des
deverio ser devidamente comprovadas pela Emissora através de documentos
comprobatorios enviados ao Agente Fiduciario.

CLAUSULA IV X
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissio

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdio das Debéntures sera
22 de fevereiro de 2019 ("Data de Emiss&o").

4.2. Forma, Tipo e Comprovacio de Titularidade

42.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador,
e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, serd expedido por este extrato em nome do Debenturista,
que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.3. Conversibilidade

43.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serfio conversiveis em a¢des de
emissdo da Companbhia.

4.4. [Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

4.5. Prazo e Data de Vencimento

4.5.1. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado da totalidade das Debéntures
e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de

vencimento de 05 (cinco) anos, contados da Data de Emiss@o, vencendo-se,
portanto, em 22 de fevereiro de 2024 (“Data de Vencimento™).

4.6, Valor Nominal Unitario

4.6.1. As Debéntures tero valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na

Data de Emisséo ("Valor Nominal Unitario"). p
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4.7. Quantidade de Debintiiteg ~ """ SR
4.7.1. Serfio emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures.

4.8. Forma de Subscrigiio e de Integralizacio

4.8.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, por no maximo 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, no ato da
subscrigio (“Data de Integralizacdo”), pelo seu Valor Nominal Unitério na primeira
Data de Integralizagdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3,
podendo ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuigéo
da Oferta e até o encerramento da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
paragrafo 2°, da InstrugAo CVM 476. Caso as Debéntures sejam integralizadas apds
a primeira Data de Integralizagdo, o prego de integralizacdo das Debentures sera
equivalente ao seu Valor Nominal Unitéario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario
(conforme definido abaixo), conforme o caso, acrescido da Remuneragéo (conforme
definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior,
conforme o caso.

4.8.2. A subscri¢io das Debéntures objeto da Oferta devera ser realizada no prazo
méximo de 24 (vinte e quatro) meses a contar do envio da Comunicagéo de Inicio.

4.9. Atualizacio Monetaria

49.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nfo sera atualizado
monetariamente.

4.10. Remuneracio

4.10.1. As Debéntures farfio jus a remuneragio equivalente a 100% (cem por cento)
da varia¢iio acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3 no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida exponencialmente de um
percentual (spread) ou sobretaxa de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, até 26 de novembro de 2019, inclusive, e 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano a partir de 27 de novembro de 2019,
inclusive, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
desde a primeira Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento da Remuneragio
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até a data do seu
efetivo pagamento (exclusive), calculada de forma exponencial e cumulativa pro
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rata temporis, € 0 seu pagemento de acorde com a f{)rma'a ser detalhada na Escritura

de Emissdo (“Remuneragio”), de acordo com a formcule abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

Onde,

] = valor unitirio da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures, conforme o caso, no inicio de cada Periodo de
Capitaliza¢@o, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI x Fator Spread)

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de cada
Periodo de Capitalizago, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado

Fator DI = ﬁu +TDI, )

k=1

da seguinte forma:

onde:
N = numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagfo, sendo “n” um nimero inteiro;
TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
L
TDI, = [DI* 4 1]2” —1
100

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde, )
. -



DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator
Spread = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

,

P

g

4]

FatorSpread = (Spread + l)
100

arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

Spread = 1,7500 (um inteiro e setenta e cinco centésimos) até 26 de novembro
de 2019, inclusive e 1,5000 (um inteiro e cinquenta centésimos) a
partir de 27 de novembro de 2019, inclusive”

DP = ¢ o niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou

a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro;

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) € considerado com 16 {dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico namero de casas
decimais, divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo;

4.10.2. Define-se periodo de capitalizag@o (“Periodo de Capitalizaco™) como sendo
o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizagdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagao, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizagfo, e termina na data prevista para o pagamento da Remuneragéio
correspondente ao periodo em questao. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento. j/: b
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4.10.3. Para fins desta Escritura de Emisséo, “Saldo do Valor Nominal Unitario”
significa o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescentes apos
cada amortizagdo efetuada em cada Data de Amortizagdo ou Data de Amortizagdo
Extraordinaria (conforme definido abaixo).

4.10.4. Os Fiadores desde ja concordam com o disposto nesta Clausula 4.10,
declarando que o ali disposto ndo importara novaggo, conforme definida e regulada
nos termos dos artigos 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianga
vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagdo a Companhia ¢
aos Fiadores de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de
inadimplemento de tal obrigagéo. Os Fiadores, desde ja, concorda e se obriga a
firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivaciio do disposto acima.

4.11. Pagamento da Remuneragéo

4.11.1.Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ou resgate antecipado, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissio, a Remuneragio serd paga
mensalmente, sendo o primeiro pagamento devido em 22 de margo de 2019, ¢ os
demais pagamentos devidos sempre no dia 22 dos meses seguintes, até Data de
Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remunerago”).

4.11.2. Farfio jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas
a0 final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragdo previsto na

Escritura de Emiss#o.
4.12. Amortizacio do Valor Nominal Unitario

412.1. O Saldo Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado
mensalmente, em parcelas devidas sempre no dia 22 de cada més, sendo que a
primeira parcela sera devida em 22 de margo de 2020 e as demais parcelas serdo
devidas em cada uma das respetivas datas de amortizagéio das Debéntures, de acordo
com a tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizagfo”):
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L Percentual do Saldo do Valor Nominal
Datas de Amortizacio das ok .
N Unitério a ser Amortizado
Debéntures
22/03/2020 2,083300%
22/04/2020 2,127600%
22/05/2020 2,173800%
22/06/2020 2,222100%
22/07/2020 2,272600%
22/08/2020 2,325500%
22/09/2020 2,380900% .
22/10/2020 2,438900% gé



2.499500%

22/11/2020

22/12/2020 2,564000%
22/01/2021 2,631500%
22/02/2021 2,702600%
22/03/2021 2,777700%
22/04/2021 2,857000%
22/05/2021 2,941100%
22/06/2021 3,030200%
22/07/2021 3,124900%
22/08/2021 3,225700%
22/09/2021 3,333200%
22/10/2021 3,448100%
22/11/2021 3,571300%
22/12/2021 3,703500%
22/01/2022 3,846000%
22/02/2022 3,999800%
22/03/2022 4,166500%
22/04/2022 4,347600%
22/05/2022 4,545200%
22/06/2022 4,761700%
22/07/2022 4,999800%
22/08/2022 5,262900%
22/09/2022 5,555300%
22/10/2022 5,882000%
22/11/2022 6,249700%
22/12/2022 6,666300%
22/01/2023 7,142400%
22/02/2023 7,691800%
22/03/2023 8,332800%
22/04/2023 9,090200%
22/05/2023 9,999200%
22/06/2023 11,110100%
22/07/2023 12,498800%
22/08/2023 14,284100%
22/09/2023 16,664500%
22/10/2023 19,996900%
22/11/2023 24,995200%
22/12/2023 33,324800%
22/01/2024 49,980800%

Data de Vencimento da
Debéntures 100,000000%

4.13. Local de Pagamento

28



4.13.1. Os pagamentos a que fazem jus as Dabéntures serdo efetuados pela
Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na B3, os referidos pagamentos serdo efetuados
conforme os procedimentos adotados pelo Escriturador.

4.13.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este devera encaminhar ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislago tributaria em vigor.

4.13.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagéo comprobatéria de sua
condigo de imunidade ou iseng@o tributaria, nos termos da Clausula 4.13.2 acima, e
que tiver essa condi¢do alterada e/ou revogada por disposi¢cdo normativa, ou por
deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou que tenha esta condigdo alterada e/ou revogada por
qualquer outra razdo que nfo as mencionadas acima, deverd comunicar esse fato, de
forma detalhara e por escrito, ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem
como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.14. Prorrogacio dos Prazos

4.14.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que néo seja um Dia Util, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Entende-se como
"Dia(s) Util(eis)" (i) com relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria, qualquer dia que
ndo scja sibado, domingo ou feriado declarado nacional, e (ii) com relago a
qualquer obrigagdo nfo pecunidria, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, e que ndo seja sdbado ou
domingo.

4,15, Encargos Moratorios

4.15.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela
Companhia e pelos Fiadores aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiducidria e/ou nos demais documentos da Emissdo

e da Oferta, adicionalmente ao pagamento da Atualizagdo Monetaria ¢ da
Remuneragdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelago judicial ou extrajudicial,

(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde .
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratorla P
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irredutivel e de natureza ndo compensatoiia de-2%-(dois por cento) ("Encargos
Moratorios").

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o
ou em qualquer comunicagfo realizada ou aviso publicado nos termos desta
Escritura de Emissdo nio lhe daré o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo
a0 atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.17. Repactuagio Programada
4.17.1. Néo havera repactuagio programada.
4.18. Publicidade

4.18.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal “Valor Econémico”™
(“Aviso aos Debenturistas™), bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (ri.singia.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagéo
a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagfo, sendo
certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apOs a Data de Emisséo,
dever4 enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo para
divulgago de suas informagdes.

4.19. Classificacfio de Risco

4.19.1. N&o seré contratada agéncia de classificagdo de risco no dmbito da Oferta
para atribuir rating as Debéntures.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacio Extraordinaria

5.1.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, o
resgate antecipado total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™), com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
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primeira Data de Integralizagdo ou & Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, acrescido de
prémio flat correspondente a 0,1500% (quinze centésimos por cento), incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo (“Prémio de Resgate™).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo devera contar com aviso prévio aos
Debenturistas, ou publicagdo de anuncio nos termos da Cléusula 4.18 acima
(“Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo™), em ambos os casos com copia
para o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, de, no
minimo, 5 (cinco) dias dGteis da data do evento. A Comunicagdo de Resgate
Antecipado Facultativo deverd descrever os termos e condigbes do Resgate
Antecipado Facultativo, incluindo (a) a estimativa do valor do Resgate Antecipado
Facultativo; (b) a data efetiva para o resgate antecipado; e (c) demais informagdes
necessérias a operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures.

5.1.3. A Emissora poderé realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, a
amortizagio extraordindria das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria”),
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, mediante pagamento do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneraco imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate, acrescido do Prémio de Resgate.

5.1.4. A Amortizagdo Extraordindria deverd contar com aviso prévio aos
Debenturistas, ou publicagdo de antncio nos termos da Cldusula 4.18 acima
(“Comunicaciio de Amortizacdo Extraordinaria”), em ambos os casos com cdpia
para o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, de, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento. A Comunicagdo de Amortizagio
Extraordinaria deverd descrever os termos e condi¢des da Amortizagdo
Extraordinéria, incluindo (a) a estimativa do valor da Amortizagdo Extraordindria;
(b)a data efetiva para a amortizagdo extraordindria; e (c) demais informagGes
necessarias a operacionalizagio da amortizagfio extraordinaria das Debéntures.

5.1.5. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo e/ou
de Amortizacdo Extraordinaria serd realizado (i) por meio dos procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii)
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado
pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador, no caso de Debéntures que néo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.6 Para evitar quaisquer duvidas, caso o Resgate Antecipado Facultativo ou
Amortiza¢io Extraordinaria ocorra em data que coincida com qualquer data de
pagamento da amortizagdo das Debéntures, nos termos da Clausula 4.12, e¢/ou da
Remuneracgfo, nos termos da Clausula 4.10, o prémio previsto nesta Clausula
/
/
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incidira sobre o somatério do valor do Resgate Artecipado Facultativo ou do valor
da Amortizagio Extraordindria acrescido da Remuneragdo, liquido de tais
pagamentos programados da amortizagfo das Debéntures e/ou da Remuneragdo, s¢
devidamente realizados, nos termos desta Escritura de Emisséo.

5.2. Aquisi¢io Facultativa

52.1. A Emissora podera adquirir Debéntures desde que observe o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476, na regulamentagdo aplicavel da CVM e condicionado ainda ao
aceite do Debenturista vendedor, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo
¢ das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderfo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula V, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragao aplicavel as demais
Debéntures.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado

6.1.1. Sujeito ao disposto na Clausula 6.2. abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacio judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, conforme o caso, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia e
pelos Fiadores, do Valor Nominal Unitério ou do Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer
dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos eventos abaixo (cada evento, um
"Evento de Inadimplemento").

6.1:1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emiss&o:

L. inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer

obrigagdo pecunidria devida aos Debenturistas prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanada pela Emissora e/ou pelos Fiadores,
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II.

II1.

IV.

VL

VIL

VIIIL

IX.

no prazo de 02 (dois) ias Uteis a contar da data em que a obrigagdo
era devida;

(a) liquidag@o, dissolugéo, encerramento de atividades ou extingdo da
Emissora e/ou dos Fiadores, exceto se a liquidagéo, dissolugdo e/ou
extingdo decorrer de uma reorganizagdo societdria intragrupo;
(b) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou dos Fiadores; (c) pedido
de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pelos Fiadores;
(d) pedido de faléncia da Emissora e/ou dos Fiadores, formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (e) pedido de recuperagéo
judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou dos
Fiadores, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

transformagdo da forma societéria da Emissora de modo que ela
deixe de ser uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agoes;

ndo utilizagfo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissio estritamente nos termos desta Escritura de Emisso;

redugiio de capital social da Emissora, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

distribui¢do e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros
sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros
aos acionistas da Companhia, caso a Companhia e/ou 0s Fiadores
estejam em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agdes, nos termos do estatuto social da
Companhia vigente na Data de Emisséo;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo,
da Fianga e/ou do Contrato de Cesséo Fiduciaria;

nfio constituicdo ou substituigdo das Garantias, nos termos € prazo
previsto na Clausula 3.5 e no Contrato de Cessdo Fiducidria;

questionamento judicial, pela Emissora e/ou por qualquer coligada da
Emissora e/ou pelos Fiadores, desta Escritura de Emissdo, da Fianca
e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou das Garantias;

declaragio de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo da
Emissora efou dos Fiadores (ainda que na condigdo de garantidores)
no mercado local ou internacional, nos termos de um ou mais
instrumentos financeiros (incluindo, mas sem limitagfo, aque
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XII.

6.1.1.2.

decorrentes de operagdes ncs mereados. financeiro e/ou de capitais),
individual ou agregado, em montante superior a 15% (quinze por
cento) do EBITDA do ultimo exercicio social da Emissora, calculado
com base nas demonstragdes financeiras anuais auditadas e
publicadas da Emissora, ou seu equivalente em outras moedas;

caso as declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiducidria e/ou nos
demais documentos da Emissdo sejam falsas; e

ndo cumprimento, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, das
obrigacdes oriundas da legislagdo e da regulamentagdo ambiental
relativas a satde e seguranga ocupacional aplicédvel a Emissora e/ou
aos Fiadores, inclusive no que se refere & inexisténcia de trabalho
escravo e infantil (“Legislacdo Socioambiental™).

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento

nio automéatico das obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emisséo:

II.

ML

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer
obrigagdo ndio pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou no
Contrato de Cessdo Fiducidria, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias
corridos contados da data do inadimplemento, sendo que o prazo
previsto neste inciso néio se aplica as obrigagdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico;

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer
obrigagdo pecunidria, exceto aquelas previtas na cldusula 6.1.1.1,
inciso “I” acima, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis a contar da data
em que a obrigagdo era devida;

com relagdo a qualquer dos direitos e ativos dados em garantia e/ou a
qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria, conforme aplicavel, rescisdo, distrato, cess&o,
venda, alienacio, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital,
comodato, empréstimo, locagdo, arrendamento, dagdo em pagamento,
instituicdo de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou
qualquer outra forma de transferéncia ou disposi¢do, inclusive por
meio de redugfo de capital, ou constitui¢do de qualquer Onus (assim
definido como hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo
fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima ("Onus")) (exceto pela Garantia), em
qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no
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IV.

VL

VIL

VIIIL

IX.

todo ou em parte, diiéia ou indirétamente, ainda que para ou em
favor de pessoa do mesmo grupo econdmico, exceto se for
apresentado novo bem para integrar a Garantia, de forma a substituir
o bem afetado ou reforcar a Garantia, e tal bem seja aprovado
previamente pelos Debenturistas, nos termos do Contrato de Cesséo
Fiduciaria;

ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos
no Contrato de Cessdo Fiducidria, as obrigagdes ali previstas e/ou aos
limites, percentuais e/ou valores das Garantias;

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de ages e/ou quotas, ou
qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora
e/ou os Fiadores, exceto para reorganizagdes societérias intragrupo;

cessdo, promessa de cessfo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo
Fiduciaria;

nfo renovagdo, ndo obtengfo, cancelamento, revogagédo, suspensdo,
ou extingdo das demais autorizagdes, concessdes, subvengdes,
licencas ou outorgas, inclusive as ambientais, necessarias para a
construgdo, desenvolvimento, operagdo e manutengdo das atividades
da Emissora, exceto se comprovado o pedido de emissdo ou
renovagdo da autorizagdo, concessdo, subvengéo, licenca ou outorga
vencida, dentro do respectivo prazo legal,

caso as declaracdes prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciéria e/ou nos
demais documentos da Emissfo sejam incorretas, em qualquer
aspecto relevante;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou os Fiadores (ainda que na
condigdo de garantidores), em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do EBITDA do ultimo exercicio
social da FEmissora, calculado com base nas demonstragdes
financeiras anuais auditadas e publicadas da Emissora, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, em até 10 (dez) dias
corridos, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiducidrio
que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

existéncia, de qualquer decisdo judicial final e/ou de qualquer decisdo

arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Emissora, ou contra 0s
Fiadores, condenandc ao pagamento de valor, individual ou
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agregado, igual ou supericra 15% (quinze por cento) do EBITDA do
Gltimo exercicio social da Emissora, calculado com base nas
demonstragdes financeiras anuais auditadas e publicadas da
Emissora;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da
Emissora e/ou os bens objeto da Garantia, desde que tal medida
envolva valor, individual ou agregado, igual ou superior a 15%
(quinze por cento) do EBITDA do ultimo exercicio social da
Emissora, calculado com base nas demonstragdes financeiras anuais
auditadas e publicadas da Emissora;

cessdo, venda, alienagio e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Emissora por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a 15% (quinze
por cento) do EBITDA do ultimo exercicio social da Emissora,
calculado com base nas demonstragdes financeiras anuais auditadas e
publicadas da Emissora, exceto se: (i) pelas vendas de estoque no
curso normal de seus negocios; (ii) caso os recursos obtidos com o
referido evento sejam imediatamente e integralmente utilizados para
resgate e/ou amortizagdo das Debéntures; ou (iii) por ativos
inserviveis, obsoletos ou que tenham sido substituidos por outros
ativos de mesma finalidade;

celebragdo de contratos de mutuo pela Emissora e/ou pelos Fiadores
com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou
juridicas componentes do grupo econdmico a que pertengam, exceto
se: (i.a) contratos de muituo forem celebrados entre a Emissora e/ou
Fiadores com outras empresas do mesmo grupo econdmico cujo
capital social seja integralmente detido pela Emissora e/ou Fiadoras,
e (i.b) a Emissora estiver adimplente com as obrigagdes descritas nos
documentos referentes a Oferta; ou (ii) autorizado previamente pelos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras anuais
auditadas por auditor independente registrado na CVM;

altera¢do do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu
estatuto social, vigente na Data de Emissfio, exceto se néo resultar em

alteragdo da atividade principal da Emissora;

alteragio do objeto social dos Fiadores, conforme disposto em seu
estatuto social ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data
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de Emissdo, exceto 'se 730 resuitar ¢m alteragio da atividade
principal dos Fiadores;

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores (ainda que na
condi¢do de garantidores), de quaisquer dividas financeiras em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a 15% (quinze por cento)
do EBITDA do tltimo exercicio social da Emissora, calculado com
base nas demonstragdes financeiras anuais auditadas e publicadas da
Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, respeitados
eventuais prazos de cura;

ndo observancia, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, a
serem calculados pela Emissora e verificado pelo Agente Fiducidrio
anualmente, com base nas demonstragdes financeiras anuais
consolidadas da Emissora, auditadas por empresa de auditoria
independente registrada na CVM, sendo que a primeira apuragéo do
indice financeiro sera realizada com base nas demonstragdes
financeiras anuais consolidadas auditadas do exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2019 (“Indices Financeiros™):

razdo entre a Divida Liquida / EBITDA da Emissora dever4 ser igual
ou inferior a:

(a) 3,0xem 2019;

(b) 2,5x em 2020 e 2021;
(¢) 1,9xem 2022;¢

(d) 1,8x em 2023.

EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 3,0x em
qualquer exercicio social;

Realizar a distribui¢do de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra maneira de envio de recursos aos acionistas em valor
superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio
subtraido pelo montante destinado a reserva legal, se necessario, nos
termos do Art. 193 da lei 6.404/ 1976, ndo considerando eventual
imposto de renda retido adicionado, nos termos deliberagdio CVM n°
207/1996, conforme alterada; e

Nao manuten¢do de auditoria realizada por uma dentre as empresas
consideradas como as quatros maiores empresas contdbeis
especializadas em auditoria e consultoria no mundo, consideras como
“Big four”, isto €, a Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda.,
inscrita sob 0 CNPJ n° 59.527.788/0001-31, a
Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, a inscrita sob o
CNPJI n®61.562.112/0001-20, a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
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Independentes, inscrita- sob-0 CNPJ 1S 49.928.567/0001-11, e 2
KPMG Auditores Independentes, inscrita sob o CNPJ n°
57.755.217/0001-29.

6.1.2. Para os fins desta Escritura de Emiss@o, entende-se por:

@)

(i)

(iii)

Divida Liquida: Soma dos empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazos, incluidos (i) os titulos descontados com regresso €
antecipagdo de recebiveis, (ii) arrendamento mercantil / leasing
financeiro, exceto se o arrendamento mercantil for decorrente de
contratos de alugueis de imoveis operacionais do grupo econdmico
da Emissora, (iii) os titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos de
emissdo publica ou privada, nos mercados local ou internacional, (iv)
os passivos decorrentes de instrumentos financeiros — derivativos, (v)
contas a pagar em decorréncia da aquisi¢do de outras empresas, (Vi)
dividas financeiras das empresas adquiridas e ainda néo consolidadas,
(vii) dividas e titulos conversiveis, e (viii) mutuo passivo liquido de
mutuo ativo; liquido de dinheiro em caixa, depositos a vista, caixa
aplicado em ativo financeiro com a expectativa de geragdo de valor
ao longo do tempo disponiveis em prazo inferior a 360 dias e da
Aplicagdo Financeira Inicial cedida fiduciariamente no &mbito desta
Emissdo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

EBITDA: Resultado da Emissora (i) antes do imposto de renda e
contribui¢do social, da depreciagio e amortizagdo, do resultado
financeiro, do resultado ndo operacional, da equivaléncia patrimonial,
da participagdo de acionistas minoritarios; (ii) somado ao resultado
dos ultimos 12 (doze) meses das empresas adquiridas e ainda ndo
consolidadas integralmente no periodo de apuragdo, antes de seu
respectivo imposto de renda e contribuigdo social, depreciagdo e
amortizacdio, resultado financeiro, resultado ndo operacional,
equivaléncia patrimonial e participagdo de acionistas minoritarios e
(iii) excetuado dos custos e das despesas extraordindrias e ndo
recorrentes oriundas das aquisi¢des, devidamente auditado pela
auditoria externa da Emissora e demonstrado nas notas explicativas
do relatério da auditoria;

Despesa_Financeira Liquida: Somatério dos juros sobre dividas

financeiras, juros sobre obrigagdes junto a terceiros em decorréncia
de compra de participagdo acionaria de empresas, mituos, titulos e
valores mobiliarios, desdgio na cessdo de direitos creditorios, custos
de estruturagio de operagdes de divida via operagdes bancarias ou de
mercado de capitais, variagdes monetérias e cambiais passivas,
despesas relacionadas a hedge/derivativos, juros ou multas por atraso
e/ou ndio pagamento de obrigagdes, excluindo juros sobre capital
proprio e juros oriundes de arrendamento mercantil que forem
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decorrentes de contraios de alugneis ds imdveis operacionais do
grupo econdmico da Emissora; menos o somatério dos juros sobre
aplicagbes financeiras, juros sobre empréstimos e mutuos ativos,
variagdes monetarias e cambiais ativas, receitas relacionadas a
hedge/derivativos.

6.1.3. Em caso de descumprimento dos Indices Financeiros, até a préxima
divulgagdo de demonstragdes financeiras auditadas no qual se verifique novamente
o enquadramento dos Indices Financeiros, a Emissora se obriga a ceder
fiduciariamente aplicagdes financeiras, adicionalmente a4 Aplicagdo Financeira
Inicial cedida anteriormente, conforme previsto na cldusula 3.5.1, inciso “iii”, em
volume equivalente a no minimo 10% (dez por cento) do Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio, calculados no
Gltimo dia atil do més anterior a data de verificagdo, (“Aplicacdo Financeira
Adicional”) sendo que, enquanto a Emissora estiver inadimplente com estas
obrigacdes, a Emissora fica impedida de realizar qualquer aquisi¢io de participac¢io
em empresas.

6.2.  Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.1.1.1 acima, as obriga¢es decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial. Sem prejuizo do vencimento automatico, o Agente Fiduciario, assim
que ciente, enviara a Emissora comunicagio escrita, informando tal acontecimento.

6.2.1. Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.1.1.2 acima, o Agente Fiduciario dever, no prazo maximo de 02 (dois)
Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, convocar assembleia
geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei, para deliberar
sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

6.2.3. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensio dos trabalhos para
deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio nfio deverd declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; caso contrario,
ou em caso de ndo instalagdio ou ndo obtengdo de quérum de deliberagdo, em
segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

6.2.4. Em caso do vencimento antecipado, declarado pelo Agente Fiducidrio, das
obrigagGes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade
das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitério
ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao,

-
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calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da tltima
Data de Pagamento da Remunerag#o, o que ocorrer por ultimo, at¢ a data do efetivo
resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 03 (trés) Dias Uteis contados da data em que for
declarado o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios, sendo certo que, tal pagamento ¢ devido pela Emissora deste a data da
declaragio do vencimento antecipado, podendo os Debenturistas adotar todas as
medidas necessarias para a satisfagdo do seu crédito, independente de qualquer
prazo operacional necessério para o resgate das Debéntures. A B3 devera ser
comunicada, por meio de correspondéncia da Emissora com o de acordo do Agente
Fiduciério, da ocorréncia vencimento antecipado, imediatamente apds a declaragdo
do vencimento antecipado. Os pagamentos previstos nesta Clausula serdo realizados
fora do &mbito B3.

6.2.5. A Emissora devera informar o Agente Fiducidrio quanto a ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento em at¢ 1 (um) Dia Util da data em que tomar
conhecimento de sua ocorréncia.

6.2.6. Rentincia ou Perddo Temporario (Waiver) Prévio

6.2.6.1. N#io obstante o disposto nesta Clausula VI, a Emissora poderd, a qualquer
momento, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes deliberem
sobre a rentncia ou o perddo temporario prévio (pedido de waiver) de qualquer
Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 6.1. acima que dependera da
aprovagdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulag@o.

) CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

7.1.  Sem prejuizo das demais obriga¢des previstas nesta Escritura ¢ na legislagdo
e regulamentagdio aplicdvel, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for
integralmente pago, a Emissora e os Fiadores, de forma solidaria obrigam-se, ainda,
a:

I. informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos
societarios do grupo econdémico da Emissora, necessérios a realizagdo do
relatério anual que o Agente Fiducidrio deveré disponibilizar para consulta
publica em sua pagina na rede mundial de computadores, no prazo de 4
(quatro) meses apds o fim do exercicio social da Emissora, nos termos do
artigo 15 da Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada (“Instrugio CVM 583”), que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 25 (vinte e cinco) dias antes do encerramento de-prazo
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para disponibilizagdo do relatéric -anual.-O “téferido relatério do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas,
controle comum, coligadas, e integrantes de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

enviar 4 B3 as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer de
auditores independentes registrados na CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario:

a.  no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere
o inciso II acima (i) relatério demonstrando a apuragio dos Indices
Financeiros, devidamente calculados pela Emissora e verificados
pelo auditor independente, explicitando as rubricas necessarias a
obtengdo de tais Indices Financeiros e identificagdo da nota
explicativa com a revisdo do auditor, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos referidos Indices Financeiros pelo Agente
Fiducirio, podendo este solicitar 2 Emissora e/ou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessérios; e (ii) declaragdo firmada por
representantes legais da Emissora e dos Fiadores atestando o
cumprimento de todas as obrigagdes constantes desta Escritura, bem
como acerca da veracidade e auséncia de vicios dos fndices
Financeiros, da veracidade, auséncia de vicios e suficiéncia das
informagdes apresentadas e da inexisténcia de qualquer Evento de
Inadimplemento, sob pena de impossibilidade de verificagdo e
conferéncia pelo Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiduciario
solicitar 4 Emissora e/ou ao auditor independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios, além de atestar
(i) que permanecem validas as disposigGes contidas nesta Escritura;
(i) a nfo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento € a
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante
os Debenturistas; (iii) que ndo foram praticados atos em desacordo
com o estatuto social da Emissora; e (iv) que seus bens foram
mantidos devidamente segurados;

b.  no prazo de até 05 (cinco) dias corridos contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim
como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administragdo da Emissora, que tenham efeitos sobre terceiros e,
portanto, sdo publicas;

c.  no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
informacBes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

d.  no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou netificago, judicial
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ou extrajudicial, recebida-pela Emissora relacionada a um Evento de
Inadimplemento;

e. no prazo de até 05 (cinco) dias corridos contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo
que cause (i) qualquer Efeito Adverso Relevante (conforme definido
abaixo) nas condi¢gdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias, ou nos negocios, nos bens,
nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia,
e/ou dos Fiadores; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da
Companhia e/ou dos Fiadores de cumprir qualquer de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo e/ou do Contrato
de Cessdo Fiduciaria;

f. no prazo de até 05 (cinco) dias corridos contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou documentos
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario;

g. no prazo de até 05 (cinco) dias corridos contados da data de
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo, declaragdo
firmada por representantes legais da Emissora e acerca da utilizagdo
dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos
desta Escritura;

h.  copia das demonstragdes financeiras dos Fiadores, na mesma data
que se refere o inciso “a” acima;

i. na mesma data a que se refere a alinea anterior, declara¢do firmada
por representantes legais dos Fiadores de que possui patriménio
suficiente para quitar as obrigag¢des objeto da Fianga; e

i a via original, ou versdo com chancela eletronica, dos atos e reunides
dos Debenturistas que integrem a Emissdo arquivados na JUCESP.

informar ao Agente Fiduciario, em até 03 (trés) Dias Uteis corridos contados
do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos Orgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista relativa
a saide e seguranca ocupacional ou de defesa da concorréncia, entre outros,
em relagdo a Emissora, que imponham ou possam resultar em sangdes ou
penalidades;

notificar o Agente Fiduciario em até 03 (trés) Dias Uteis contados da
ocorréncia sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢io ou
suspensdo das atividades da Emissora;

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para viabilizar a operagdo e funcionamento de suas atividades ou
que sejam necessarias de forma que sua invalidade possa afetar a
implementa¢io e desenvolvimento das atividades da Emissora;

cumprir todas as determinagles emanadas da CVM e da B3, inclusive
e : 2
mediante envio de documentos;
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manter, em adequado funcionamento, departamento para atendimento
eficiente aos Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas
para a prestagdo desse servigo;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social;

ndo praticar atos em desacordo com seu estatuto social ou a Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas
correntes da Emissora;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
0rgdos governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e desde que seja obtido o efeito
suspensivo, conforme aplicavel;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim
entendidas como representantes, funciondrios e prepostos que atuem a
mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, as obrigagdes oriundas da Legislacdo
Socioambiental;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas
as licengas, concessdes, autorizagbes, permissdes e alvards, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagbes necessdrias a celebragfio desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cessao Fiducidria e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
e ali previstas;

manter validas e regulares as declaragdes e garantias apresentadas na
Escritura;

abster-se até a divulgagdo do Antincio de Encerramento de (a) divulgar ao
publico informagdes referentes & Emissdo e/ou a Oferta, exceto em relagdo
as informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da
Emissora, advertindo os destinatirios sobre o cariter reservado da
informagdo transmitida, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto no
artigo 48 da Instrugo CVM 400; (b) utilizar as informagdes referentes a
Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a preparacdo da

43 {

N



XVIIL

XIX.

XXI.

XXII.

Emisséo; e (¢) negociar valores .m;)niliério_s‘fg[é sua emissdo, salvo nos termos
previstos no inciso II do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato
de Cessdo Fiduciéria, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o sistema de distribui¢io das Debéntures no mercado primario e
o sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundario;

na hipétese de o Agente Fiducidrio ser exigido, pelas autoridades
competentes, oOrgdos reguladores, ou por determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovar a destinagfio dos recursos, enviar
ao Agente Fiducidrio os documentos e informagdes necessarios para referida
comprovagdo em até 02 (dois) Dias Uteis contados da solicitagdo do Agente
Fiduciario nesse sentido ou no prazo estabelecido pela autoridade
competente, o que for menor, observado que, mediante justificativa, na
hipétese de ndo ser possivel apresentar as informagdes nos prazos supra
referidos em virtude do volume ou natureza das informaces solicitadas, a
Emissora poderad requerer (sendo que o Agente Fiduciario ndo podera se
abster de cumprir com o requerimento da Emissora neste sentido), que o
Agente Fiduciario solicite ao juizo ou autoridade requerente, se assim
permitido pela legislagdo, ou juizo ou autoridade requerente, dilagdo do
prazo determinado para apresentagdo dos documentos e informagdes
relativos a comprovagéo da destinagfio dos recursos. Para fins deste item, o
Agente Fiduciario deverd enviar 4 Emissora a aludida solicitagio da
autoridade competente em até 2 (dois) Dias Uteis em que recebé-la, nio
responsabilizando-se a Emissora por qualquer atraso do Agente Fiduciério
neste sentido, cabendo destacar, contudo, que o eventual prejuizo por atrasos
da Emissora, serdio de responsabilidade exclusiva desta, nio cabendo
nenhum tipo de prejuizo ou ressarcimento pelo Agente Fiducidrio, inclusive,
perante o juizo ou autoridade requerente;

realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela Emissora,
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, bem como do respectivo
edital de convocagdo e da proposta a ser submetida na referida Assembleia
Geral de Debenturistas;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa ter ou
causar um Efeito Adverso Relevante, em especial a interrup¢do ou
suspensdo das atividades da Emissora ou que possa afetar a capacidade de

pagamento das Debéntures; :



XXIIL

XXIV.

XXV.

XXVL

XXVIL

XXVIIL.

XXIX.

ndo constituir, sem a prévia ervéncia dos Débenturistas, nenhum penhor,
gravame e/ou dnus sobre quaisquer das Garantias;

ressarcir os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio, conforme aplicavel,
independentemente de dolo ou culpa, de qualquer quantia que estes sejam
compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente da atividade da
Emissora, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou
dano que estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

convocar, no prazo de até 01 (um) Dia Util, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do
interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciério, devendo fazer, nfo o
faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

a Emissora deverd fornecer ao Agente Fiducidrio informagdes, com
periodicidade anual, sobre a destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, até a utilizagdo da totalidade dos recursos das Debéntures;

informar em até 05 (cinco) dias corridos o Agente Fiducidrio sobre qualquer
alteragcdo na legislagdo e/ou nas praticas contdbeis aplicdveis a elaboracio
das suas demonstragdes financeiras que resulte em impacto relevante nos
critérios e pardmetros de célculo do Indice Financeiro, convocando na data
da ciéncia a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas;

cumprir, no que for aplicével, a legislagdo ambiental, incluindo mas nfo se
limitando a legislagéo pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolugbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem
como a legislagdo trabalhista em vigor, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas por lei para suas atividades econdmicas, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagbes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

cumprir e adotar politicas que visem assegurar o cumprimento, por suas
controladoras, controladas, coligadas, respectivos administradores e
empregados cumpram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a
administra¢do publica, incluindo, sem limitagfo, das Leis Anticorrupgéo;
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XXXI. exclusivamente com relagde--2°-Comparihia,."sem prejuizo das demais
obriga¢des previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente previstas
na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de Emissdo, cumprir as
obrigag¢@es previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, a saber:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstra¢Ses consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;
submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados na letra “c” acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (tr€s) anos;
observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”) no tocante a dever de
sigilo e vedagdes a negociagdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM
358, comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider e ao
Agente Fiducidrio; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagio

8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura,
como Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar perante a Emissora a comunh@o dos Debenturistas.

8.2. Declaracio

8.2.1. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°
da Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 6° da Instrugdo CVM
583, para exercer a fungéo que lhe € conferida;

aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura;
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c.  conhecer-¢-aceitar intsgraimente a‘presente Escritura, todas as suas
clausulas e condigdes;

d.  nfo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas fungdes;

e.  estar ciente da regulamentagfio aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil
n°® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

f. estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiducidrio, nos termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

g. ser instituigdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

h.  que esta Escritura constitui uma obrigag8o legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos
e condigdes;

i; que a celebragfo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas n@o infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

I que ndo atuou como agente fiducidrio em outras emissfes de
debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela Emissora, ou por
sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante do
mesmo grupo da Emissora;

k.  assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da
Instrugdo CVM 583, tratamento equitativo aos Debenturistas;

L a pessoa que O representa na assinatura desta Escritura de Emissdo
tem poderes bastantes para tanto; e

m. que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissdo, por meio das informagdes e documentos fornecidos pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo efetuou qualquer
tipo de verificagdo independente ou adicional da consisténcia das
declaraces da Emissora ora prestadas.

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apos a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagGes da Emissora nos termos desta Escritura
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme
Clausula 8.3 abaixo.

8.2.3. O Agente Fiduciario nfo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissfio que seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a
agir em conformidade com as instru¢bes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme

47



definidas nos termos -desta Escritira--e repr\i)du?.iiias perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas e/ou a Emissora. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, o mesmo assumird
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteragio. Nio serd ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela elaboragio de
documentos socictarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagio legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislag@o aplicavel.

8.2.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3. Substituicio

83.1. Nas hipdteses de impedimentos temporérios, renincia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia do
Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM. Na
hipétese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, caber4 3 Emissora efetué-la, observado o prazo de 8 (0ito) dias
para a primeira convocagdo € 5 (cinco) dias para a segunda convocagdo, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nédo se consumar O
processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.2. Na hipdtese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e & Emissora, pedindo sua substituigao.

833. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario ¢ a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim. A substitui¢do, em carater permanente, do Agente
Fiduciario esté sujeita (a) & comunicagdo préviaa CVM e a sua manifestacio acerca
do atendimento aos requisitos previstos no artigo 4° da Instrugéo CVM 583; ¢ (b) a
eventuais normas posteriores.




8.3.4 A substitui¢io do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, que devera ser (i) arquivado na JUCESP; e (ii) averbado a margem do
registro desta Escritura, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, ambos em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de assinatura.

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto
recebera a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducirio em todos os seus
termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungéo
com agente fiduciario. Esta remuneragéo poderé ser alterada de comum acordo entre
a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas ¢
preceitos a respeito emanados da CVM.

8.4. Obrigacoes

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem obriga¢des do Agente Fiduciario:

a.  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislago vigente;

b.  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fung¢do o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragéo de seus proprios bens;

c.  renunciar & fungfo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptid@o,

d.  conservar em boa guarda toda a documentag@o relativa ao exercicio
de suas funcgdes;

e.  verificar a veracidade das informagdes relativas as garantias ¢ a
consisténcia das demais informagdescontidas nesta Escritura,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

£ diligenciar junto & Emissora para que a Escritura e seus eventuais
aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando no
caso da omissdo da Emissora as medidas eventualmente previstas em
lei;

g. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias da Emissora, alertando os Debenturistas no
relat6rio anual de que trata o inciso “n” abaixo, acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informacgdes;

h.  opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas
de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;
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verificar < -regularidace -da- constifui¢dc das Garantias Reais e da
Fianga, observado o disposto nas Clausula 2.5, 3.5 e 3.6 acima,
observando, ainda, a manutengfo de sua suficiéncia e exequibilidade;
solicitar, quando considerar necessario para o fiel cumprimento de
suas fungdes, certides atualizadas dos distribuidores civeis, varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justiga do Trabalho,
varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede ou domicilio da Emissora ou dos Fiadores;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na
Emissora;

convocar, quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Clausula [X;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, o
qual deverd conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

n.l) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de
prestagio de informagdes periddicas, indicando as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

n.2) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no
perfodo com efeitos relevantes para os Debenturistas;

n.3) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros
e de estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condig¢Bes que ndo devem ser descumprodas
pela Emissora;

n.4) quantidade de wvalores mobilidrios emitidos,
quantidade de valores mobilidrios em circulagio e saldo
cancelado no periodo;

n.5) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e pagamento
de juros das Debéntures realizados no periodo;

n.6) acompanhamento da destinagfo dos recursos captados
por meio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;

n.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela
Emissorae pelos Fiadores nesta Escritura;

n.8) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo
a fungdo de Agente Fiducidrio;

n.9) manuten¢do da suficiéncia e exequiblidade das
garantias;

n.10) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a
sua administraco; e

n.11) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas
ou privadas, feitas por sociedade coligada, controlada,
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controladora ou-integrante dé-mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como
os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagdo da
companhia ofertante; (ii) valor da emisséo; (iii) quantidade de
debéntures emitidas; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v)
prazo de vencimento das debéntures e taxa de juros; e (vi)
inadimplemento no periodo.

0. disponibilizar o relatério de que trata a alinea (n) acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora na sua pagina na rede
mundial de computadores;

p. manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
sendo que a Emissora e os Debenturistas (estes a partir da data de
subscri¢fio, integralizagio ou aquisigdo das Debéntures) autorizam,
desde j4, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem as
solicitacdes do Agente Fiducidrio que sejam necessdrias ao
cumprimento desta alinea (p);

q. fiscalizar o cumprimento do previsto nesta Escritura, inclusive das
obrigacdes de fazer e ndo fazer, através de documentos e informagdes
fornecidas pela Emissora; e

r.  disponibilizar o Valor Nominal Unitrio Atualizado das Debéntures
calculado pela Emissora, aos titulares das Debéntures e a propria
Emissora através de seu website.

8.4.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

8.5. Remuneracgio do Agente Fiduciario

8.5.1. Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a institui¢éo que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

I. receberd uma remuneragio:

a. de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) por ano, devida pela Emissora,
sendo a primeira parcela da remuneragdo devida no 5°(quinto) Dia
Util contado da data de celebrago desta Escritura e as demais, no dia
15 do mesmo més de emissdo da primeira fatura, nos anos
subsequentes, até¢ o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente
Fiduciério representar os interesses dos Debenturistas;

b.  reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo positiva do IPC-A divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, ou ainda, na

-~
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II.

sera

impossibil:dade de sua-wiilizagho. - do. fndice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;

a remuneracio sera acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto
sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social); e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda) e a CSLL (Contribui¢do
Social sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas vigentes na data do
efetivo pagamento. Na data da presente proposta o gross-up equivale
a 9,65% (nove inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento);
devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
fungfo em relagdo & Emissdo, remuneragdo essa que serd calculada
pro rata die;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente
de aviso, notificagfo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, sobre
os valores em atraso, sem prejuizo da atualizagdo monetéria pelo
IPC-A divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (ii) multa moratdria, irredutivel e de natureza
ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciario & Companhia, servindo o comprovante
do depdsito como prova de quitagéo do pagamento; e

Em caso de celebragdo de aditamentos aos Instrumentos da Emisséo
e/ou realizagdo de Assembleial Geral de Debenturistas, bem como
nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciério, serd cobrado,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais servigos.

reembolsado pela Emissora por todas as despesas que

comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias
corridos contados da data de entrega dos documentos comprobatérios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas
aprovadas caso a Companhia nfo se manifeste no prazo de 03 (trés) Dias
Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo Agente
Fiduciario, incluindo despesas com:

publicagdo de relatorios, editais de convocag@o, avisos, notificagdes e
outros, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
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o

extracfio d¢é certiddes, desresas carterarias, fotocopias, digitalizagdes,
envio de documentos;

viagens e estadias, quando necessdrias ao desempenho de suas
funcdes nos termos desta Escritura de Emissfio e do Contrato de
Cessfo Fiduciaria;

despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e
contrata¢do de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou dos Fiadores
no pagamento dos honordrios do Agente Fiducidrio e das despesas,
inclusive a que se refere o inciso II acima por um periodo superior a
30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na proporg¢do de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢éo de seus créditos,
incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciério ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas;
as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragdo, podendo o Agente
Fiduciério solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco
de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nédo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso “f’ acima serd
acrescido a divida da Emissora e dos Fiadores, tendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral

de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™), de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.1.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes sobre assembleia geral de acionistas.

9.2. Convocacio e Instalacio

-
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9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

9.2.2. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado pelo menos 03 (trés) vezes nos jornais indicados nesta Escritura
de Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de antncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da
regulamentag@o aplicavel e desta Escritura.

9.2.3. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo
de 15 (quinze) dias contados da data da primeira publicagdo da convocagdo.
Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdio somente
podera ser realizada em, no minimo, 08 (oito) dias apds a data da publicagéo do
novo edital de convocagéo.

9.2.4. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagéo.

9.2.5. A Assembleia Geral de Debenturistas serd instalada, em primeira convocagéo,
com a presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo
aos representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.4. Quorum de Deliberacio

9.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério, titulares de
Debéntures ou néo.

9.4.1.1 Para efeito da constituigio de todos os quéruns de instalagdo e/ou
deliberagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta
Escritura, consideram-se, “Debéntures em Circulagio” todas as Debéntures,
subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora; (c) sociedades sobre controle comum; e (d) administradores da Emissora,
incluindo, mas nfo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
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qualquer das pessoas-- anieriormenie . ‘mencionadas, - incluindo seus conjuges,
companheiros ou parentes at¢ o 2° (segundo) grau.

9.4.2. Sem prejuizo dos quoruns especificos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo e na legislagio aplicavel, as deliberagGes da Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo da aprovagdo de Debenturistas titulares de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto quando de
outra forma prevista nesta Escritura de Emissdo.

9.4.3. As hipéteses de alteragdo (i) dos quéruns e disposicBes previstos nesta
Escritura de Emissdo, (ii) da Remuneragdo, (iii) das Datas de Pagamento da
Remuneragfo, (iv) da Data de Vencimento, (v) dos valores, montantes ¢ datas de
amortizagdo do principal das Debéntures; (vi) do Resgate Antecipado das
Debéntures; (vii) dos Eventos de Inadimplemento; e/ou (ix) modificagéo das

Garantias dependerdio da aprovagido de Debenturistas que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

9.4.4. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo certo que 0s Debenturistas poderdo
discutir e deliberar sem a presenga destes, caso desejarem.

9.4.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.4.6. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, em Assembleia Geral de
Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta
Escritura de Emissdo, vinculario a Emissora e obrigardo todos os titulares de
Debéntures em Circulagfio, independentemente de terem comparecido & Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido na Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

10.1. A Emissora e os Fiadores, de forma individual e solidéaria, neste ato,
declaram e garantem ao Agente Fiduciario, que:

I a Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de companhia aberta perante a CVM, e os Fiadores sdo
sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a
forma de sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante
a CVM, ou sociedade limitada, conforme o caso, de acordo com as leis
brasileiras;

II. a Emissora ¢ plenamente capaz para cumprir todas as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emisséo;
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os Fiadores sdo plenamente capazes para cumprir todas as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo;

estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagoes,
inclusive, conforme aplicével, legais, societdrias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebragdio desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cessdo Fiducidria de que sdo parte e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previstas e & realizagéo da Emisséo e da
Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora e dos Fiadores que assinam esta
Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria de que sdo parte
tém, conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados para assumir,
em nome da Emissora ou dos Fiadores, conforme o caso, as obrigagdes
aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Bscritura de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiducidria de que séo
parte e as obrigagdes aqui e ali previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emissora e dos Fiadores, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracfio, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cessio Fiducidria de que sdo parte e o cumprimento das
obrigagSes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta
(a) ndo infringem o estatuto social da Emissora ou o estatuto social ou
contrato social dos Fiadores, conforme o caso; (b)ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou os Fiadores
sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos estejam
sujeitos; (c) ndo resultarfio em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora e/ou os Fiadores sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus
respectivos ativos estejam sujeitos; ou (ii) rescis@o de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultarfo na criagdo de qualquer
Onus sobre qualquer ativo da Emissora e/ou dos Fiadores, exceto pelas
Garantias; (¢) ndo infringem qualquer disposi¢o legal ou regulamentar
a que a Emissora e/ou dos Fiadores e/ou qualquer de seus respectivos
ativos estejam sujeitos; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou 0s
Fiadores e/ou qualquer de seus respectivos ativos;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagéo, licenga, ordem

de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental, érgéo
regulatério ou terceiro (incluindo, mas sem limitag&o no que diz respeito
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IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVL

aos aspectos legais, contratuais; “societdrios -& regulatérios), ¢ exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme
aplicavel, ou para a realizagdo da Emissdo e da Oferta, exceto: (i) pelo
arquivamento da AGE da Companhia na JUCESP; (ii) pela inscrigdo
desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, na JUCESP;
(iii) pela publicagio da AGE da Companhia no jornal “Valor
Econdmico™; e (iv) pelo registro desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cessio Fiducidria nos competentes Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos; (v) pelo registro da Emissora e depésito das
Debéntures na B3;

estfio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria, e ndo ocorreu
e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da Taxa DI-Over, e a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Emissora e dos
Fiadores, em observéncia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas por ocasidio da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

nfo omitiram qualquer fato que possa resultar em alteragéo substancial
na situagdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora e/ou dos
Fiadores;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos e suficientes, estio atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

todas as declaracdes prestadas pela Emissora e pelos Fiadores na
presente Escritura, bem como em todos os documentos da Oferta, sdo
corretas, consistentes, suficientes e verdadeiras e néo omitem qualquer
fato relevante na data em que foram prestadas;

estdo em cumprimento com a Lei Federal n® 12.846/13 e demais
legislagdes relativas aplicaveis;

a Demonstracio Financeira da Emissora relativa ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017 representa corretamente a
posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquela data e para aquele
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periodo e foi devidamente-claborada emi-cenformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as regras emitidas pela CVM;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinages dos Orgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, e desde
que tenha sido obtido o efeito suspensivo, conforme o caso;

estio em dia com o pagamento de todas as obrigagies de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental ¢ de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e
desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo, conforme o caso;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigdo contratual
relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagéo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo e/ou
qualquer do Contrato de Cessdo Fiducidria, exceto pelo Processo n°
7.026-2/2015, do Tribunal de Contas do Mato Grosso (TCE-MT);

possuem validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
licencas, concessdes, autorizagBes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, exigidas pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipais
para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas em processo
tempestivo de renovagéo;

estdo cumprindo a legislagdo ambiental, incluindo mas néo se limitando
a legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA, ¢
as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, além da
legislagfio trabalhista em vigor, adotando as medidas e a¢des preventivas
ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais e a seus trabalhadores decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social;

ndo ha fatos relevantes em relacdo a Emissora ou aos Fiadores ou as
Debéntures ndo divulgados ao mercado na forma da legislagdo e
regulamentagio aplicéveis, cuja omissdo, no contexto da Oferta, faca
com que qualquer declaragdo nesta Escritura seja enganosa, insuficiente,

incorreta ou inveridica; Q
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ndo incentiva 4 prostituigdc, tampouco wiliza ou incentiva méo-de-obra
infantil e/ou em condigfio andloga & de escravo ou de qualquer forma
infringe direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao
direito sobre as 4reas de ocupago indigena, assim declaradas pela
autoridade competente e que a utilizagio dos valores objeto da Emissdo
no implicar4 na violagdo da Legislagdo Socioambiental;

cumpre e faz com que suas Controladas, coligadas (somente aquelas sob
controle direto de qualquer controladora direta da Emissora),
funcionarios, eventuais subcontratados, seus conselheiros ¢ diretores
cumpram as normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupgdo e
atos lesivos contra a administragio publica, na forma das Leis
Anticorrupgfo, sem prejuizo das demais legislagSes anticorrupgéo, na
medida em que: (a) adota programa de integridade, nos termos do
Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015, visando a garantir o fiel
cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) conhece ¢ entende as
disposi¢Bes das leis anticorrupgdo dos paises em que fazem negdcios,
bem como ndo adota quaisquer condutas que infrinjam as leis
anticorrupgdo desses paises, sendo certo que executa as suas atividades
em conformidade com essas leis; (¢) seus funciondrios, executivos,
diretores, administradores, representantes legais e procuradores, no seu
melhor conhecimento, ndo estdo sendo investigado e ndo séo parte em
inquérito, procedimento administrativo ou judicial em razdo da pratica
de atos ilicitos previstos no normativo indicado anteriormente, bem
como nunca incorreram em tais praticas; (d) adota as diligéncias
apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora para contratagao e
supervisdo, conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais
como fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que
estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a violagdo do
normativo referido anteriormente; e (e) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicard
imediatamente o Agente Fiduciario; e

ndo ha, até esta data, agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que a
Emissora tenha sido citada ou notificada, conforme o caso, que possa vir
a causar um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido),
exceto pelo Processo n°® 7.026-2/2015, do Tribunal de Contas do Mato
Grosso (TCE-MT).

10.2. Entende-se por Efeito Adverso Relevante qualquer circunstancia ou fato,
atual ou contingente, ou alteragfo ou efeito (i) na situagio (econdmica, financeira ou
de outra natureza) da Emissora, ou nos seus negocios, bens, ativos, resultados
operacionais e/ou perspectivas, conforme aplicével; e/ou (ii) nos poderes ou na
capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora de cumprir
pontualmente qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura, do Contrato

59




de Cessdo Fiduciaria e/ot em qualquer -dscumentd. relativo 2 Emissdo (“Efeito
Adverso Relevante™).

10.3. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiducidrio que o impega de exercer plenamente, suas funcdes conforme descritas
nesta Escritura e na Instrugdo CVM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢des da
Instrugdo CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iil) que cumprird
todas as determinacdes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento das
disposigdes previstas naquela Instrugéo; e (iv) nfio existir nenhum impedimento
legal contratual ou acordo de acionistas que impega a presente Emisséo.

10.4. A Emissora e os Fiadores, de forma solidaria, irrevogével e irretratével, se
obrigam a indenizar os Debenturistas € 0 Agente Fiducidrio por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas
e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.4 acima, a Emissora e os Fiadores
obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente
Fiduciario caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1
acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicacdes

11.1.1 As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora e Fiadores:

Singia S.A.

Rua Bela Cintra, 755, 7° andar

CEP 01415-003 — Sdo Paulo, SP

At.: Departamento Tesouraria / Departamento J uridico

Tel.: (11) 3478-4782

E-mail: contasapagar@singia.com.br / pabriel.marssola@singia.com.br ~ /
bernardo.gomes@singia.com.br / fabrini.fontes@singia.com.br / ri@singia.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Joaquim Floriano, n® 466, bloco B, sala 1401

CEP 04534-002 — S#c Paulo, SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949
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E-mail: fiduciario@simplificpavarini.coin.b. . R

Para o Banco Liquidante:

[tati Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
CEP 04344-902 — Sdo Paulo, SP

At.: André Sales

Tel.: (11)2740-2568

E-mail: escrituracaorf{@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

Itati Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar
CEP 04538-132 — Sdo Paulo, SP

At.: André Sales

Tel.: (11) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM
Praga Antonio Prado, 48 —2° andar

CEP 01010-901 — Barueri, SP

Tel.: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicacBes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, por correio eletrdnico ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanga de
qualquer dos enderegos devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver
seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da nfo comunicagdo quanto
3 alteragdio de endereco serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra
forma previsto nesta Escritura.

11.2. Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba 2 Emissora, aos Fiadores, ao
Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento,
nem constituira novagéo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pelas Partes nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.




11.3. Todas e quaisquer -despesas incerridas com . & Emissdo, a Oferta, a
formalizacfio das Garantias e/ou dos demais documentos da Oferta e/ou com a
execucdo de valores devidos nos termos destes documentos publicagdes, inscrigdes,
registros, averbagdes, contratacdo do Agente Fiduciario e dos prestadores de
servicos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora, nos termos desta Escritura.

11.4. Esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e 1II do artigo 784 da Codigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e
com relagdo as Debéntures estao sujeitas a execugado especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emisséo.

11.5. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser formalizados por escrito,
com assinatura da Emissora, dos Fiadores e do Agente Fiduciario, inscritos na Junta
Comercial e averbados & margem do registro desta Escritura nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.4 acima.

11.5.1. Fica desde ja dispensada a realizacio de Assembleia Geral para deliberar
sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou
aritmético, (ii) alteragdes a quaisquer documentos da operagdo ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operagdo, (iii) alteragdes
a quaisquer documentos da operagdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM,
pela B3, ou (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracfio na razdo social, enderego e telefone, entre outros, desde que as alteragdes
ou correcdes referidas nos itens (@), (i), (iii) e (iv) acima, nfo possam acarreiar
qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures,
e desde que nfo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.6. Outras Disposicoes

11.6.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogével e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.6.2. Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente
a0 seu uso.

11.6.3. Sem prejuizo de obtengdo de autorizag#o prévia dos Debenturistas, conforme
aplicavel, a Emissora € 08 Fiadores desde ja garantem ao Agente Fiduciério, na
qualidade de representante dos Debenturistas, que as obrigagoes assumidas pela
Emissora e pelos Fiadores no ambito da presente Escritura serdo assumidas por
eventual sociedade que as sucederem a qualquer titulo.
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11.6.4. A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura ndo afetara as demais, que permaneceréo sempre validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta
Escritura, as Partes desde j& se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de
termos e condicdes validos que reflitam os termos ¢ condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengdo € © objetivo das Partes quando da
negociagfo da clausula ‘nvalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.6.5. As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-f¢, por livre, consciente e firme
manifestagdo de vontade das Partes ¢ em perfeita relagdo de equidade.

11.6.6. Os prazos estabelecidos nesta Escritura serio computados de acordo com 0
disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo exclufdo o dia de inicio e incluido o
do vencimento.

11.6.7. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serad
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicard novagao, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagio
ou reducdo dos direitos e obrigagoes daqui decorrentes.

11.6.8. Correrfio por conta da Emissora e dos Fiadores todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturagdo, emisso, registro e execucdo das Debéntures,
da Fianga e/ou das Garantias, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante e dos
demais prestadores de servigos, € quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures, a Fianca e/ou as Garantias.

11.8. Lei Aplicavel

11.8.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9. Foro

11.9.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, com

renncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para
dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura.
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